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 :ذاریگه یهدف بیانیه سیاست سرما  - 1

گذاری گذاری صندوق سرمایهگذاران در ارزیابی عملکرد مدیران سرمایههدف بیانیه سیاست سرمایه گذاری حاضر، کمک به سرمایه 

است. از سوی دیگر هدف این بیانیه ارائه چارچوبی است برای مدیران این صندوق به منظور رسیدن به اهداف   اهرمی شاخصی کیان

صندوق که در این بیانیه به آنها اشاره خواهد شد. بیانیه در حقیقت به منظور مشخص کردن اهداف و محدودیتهای تیم  

 .گذاری صندوق تبیین شده استسرمایه

 :هاها و مسئولیت نقش - 2

 :  گذاری صندوق به شرح زیر میباشنداشخاص درگیر در مدیریت سرمایه

 گذاری گروه مدیران سرمایه



گردد. گروه مدیران گذاری توسط مدیر صندوق و با تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب میگروه مدیران سرمایه 

گیری در مورد خرید، فروش یا حفظ گذاری صندوق و تصمیممشی سرمایه گذاری و تعیین خطگذاری وظیفه سیاست سرمایه

گذاری خود را با کمک گروه تحلیلگران و  گذاری تصمیمات سرمایه های صندوق را بر عهده دارد. گروه مدیران سرمایهمالکیت دارایی

 . نمایندگذاری اتخاذ میمشاوران سرمایه

 : گروه تحلیلگران

اقتصاد و حسابداری هستند که با تایید مدیر صندوق و گروه مدیران  های مالی، رشته  لانگروه تحلیلگران اغلب شامل فارغ التحصی

 هده دارند:گردند. این گروه وظایف زیر را بر ع گذاری، استخدام میسرمایه

 یهای جاری و گذشته داخلی و خارجارزیابی داده -

 گذارانتر به گروه سرمایههای بهتر و دقیقمطالعه روندهای اقتصادی و سیاسی موثر بر بازار سرمایه به منظور ارائه تحلیل  -

ها و مخارج جهت تعیین ارزش شرکت بوسیله پیشبینی درآمد  ها، هزینهها، فروشلاهای مالی و تحلیل قیمت کا مطالعه صورت  -

 آینده آن

ها و  انداز شرکتهای مختلف به منظور کسب دید بهتر از چشمها، سمینارها و نمایشگاهها، همایشحضور در مجامع شرکت -

 ارزیابی دقیقتر آنها 

 گذاران های مکتوب و ارائه به گروه سرمایهتهیه گزارش  -

 : گذاریگروه مشاوران سرمایه

م را به گروه مدیران لازهای گذاری شامل افراد متخصص در حوزه بازار سرمایه است که راهنماییگروه مشاوران سرمایه 

گذاری و  ای با مدیران سرمایه دهد. این گروه به صورت دورهگذاری ارائه میهای سرمایهگیریگذاری در مورد تصمیمسرمایه

 د. گردکنند. این جلسات اغلب به صورت هفتگی تشکیل میتحلیلگران جلساتی را جهت بررسی وضعیت بازار برگزار می



 :  گروه مدیریت ریسک

های  گذاری است و وظیفه پایش مستمر وضعیت صندوق های سرمایهگروه مدیریت ریسک شامل افراد متخصص در حوزه ریسک 

هایی از قبیل ریسک نقدشوندگی، ریسک تمرکز،  های پیش رو بر عهده دارند. در این مسیر ریسک گذاری را از منظر ریسک سرمایه

های نوین علمی به صورت منظم مورد بررسی قرار گرفته و  ریسک نوسان قیمتی و ارزش در معرض خطر با استفاده از شاخص

گردد و در صورت های غیرضرور و خارج از اهداف صندوق، به مدیریت ارائه میهای آن به منظور جلوگیری از تحمل ریسک گزارش 

 . گیردحدید اقدامات کنترلی انجام میلاص
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باشد که بتواند  گذاران و تشکیل سبدی از اوراق بهادار میآوری سرمایه از سرمایه هدف از تشکیل این صندوق، جمع 

گذاران به ارمغان بیاورد. از این رو هدف بلندمدت صندوق  بازدهی مناسبی را در مقابل میزان پذیرش ریسک برای سرمایه 

باشد که گام اول برای ای میگذاران از طریق کسب حداکثر بازدهی نقدی و سرمایهبه حداکثر رساندن ثروت سرمایه

باشد و گام  های واقع در بورس تهران توسط گروه تحلیلگران میرسیدن به این هدف، تحلیل جزء به جزء صنایع و شرکت

گذاری که با کمترین ریسک کسب بیشترین  گذاری بهینه توسط مدیران سرمایهبعدی عبارت است از تشکیل سبد سرمایه

مدت نیز مدیریت جریانات نقدی ورودی و خروجی صندوق در  گذاران امکانپذیر سازد. در کوتاهبازدهی را برای سرمایه

گذاری در اوراق با  پذیرد. کسب چنین بازدهی از طریق کمینه کردن سرمایهجهت کسب بازدهی حداکثری صورت می

بخشی برای کاهش ریسک،  تنوع  توان بهگذاران میها برای سرمایهدرآمد ثابت امکانپذیر میشود. از مزیتهای این صندوق 

ی، افزایش  لات های معامجویی در زمان، کاهش قابل توجه هزینهای، سهولت و صرفهگیری از مدیریت حرفهبهره

 . های اندک اشاره کردنقدشوندگی و امکان به کارگیری سرمایه
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 الف. سیاست تخصیص دارایی   

شود: بخش سهام و بخش اوراق با درآمد  های صندوق به صورت پرتفویی ترکیبی شامل دو جز اصلی مدیریت میدارایی 

های صندوق در بلندمدت است در حالیکه نقش  گذاری در سهام حداکثرسازی رشد واقعی داراییسرمایه بت. نقشثا

های دورهای پایدارتر و حفظ پرتفوی در مقابل  سازی بازدهگذاری در اوراق با درآمد ثابت ایجاد سود جاری، فراهمسرمایه

 . باشدگذاری در بخش سهام میکاهش در ارزش بازار سرمایه

 سازی مجدد متوازن  ب

های  گذاریهای دورهای بدست آمده بر روی سرمایهرود که تخصیص دارایی واقعی پرتفوی به دلیل تغییر بازدهانتظار می 

ای گذاری به صورت دوره اوت از تخصیص دارایی هدف باشد. بنابراین مدیران سرمایهآن در طبقات مختلف دارایی متف

 اصلاحهای هدف، پرتفوی را دهند و در صورت انحراف معنادار با تخصیص داراییپرتفوی صندوق را مورد بازبینی قرار می

 .کنندمی

 :شاخص مبنا جهت مقایسه بازدهی - 5

باشد. این صندوق برای شاخص مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آن، شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران می 

گذاری صندوق در  دستیابی به بازدهی بیشتر از بازدهی متوسط بورس اوراق بهادار تهران طراحی شده است. تیم سرمایه

 . گذاری در اوراق بهادار مناسب، به هدف فوق دست یابندش هستند که بتوانند با سرمایهلات
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گذار به دلیل تحمل ریسک طلب پاداش خواهد کرد.  گذاری در اوراق بهادار همواره با ریسک همراه است و سرمایهسرمایه



کنند، در  گذاری در اوراق بهادار مصرف میهای سرمایه گذاری بیشتر منابع خود را در سرمایهبه دلیل اینکه صندوق 

گذاری در اوراق بهادار به  باشد. به طور کلی ریسک سرمایهها همواره دارای ریسک میگذاری در این صندوق نتیجه سرمایه 

های گوناگون  ها همواره در معرض ریسکدلیل احتمال کاهش درآمدها یا کاهش اصل سرمایه یا تأخیر در پرداخت 

گذاری کرده است را گذار ممکن است مبلغ کمتری از مبلغی که در ابتدا سرمایهباشد. این بدین معنی است که سرمایهمی

سبد سرمایه  های صندوق، بخشی در ترکیب دارائیکند از طریق تنوع ش میلاگذاری صندوق تبدست آورد. تیم سرمایه

گذاری در این صندوق را کاهش  کان متنوع کند تا بتواند به طور چشمگیری ریسک سرمایهلاماگذاری صندوق را حتی

 . گذاری اشاره خواهیم کردهای سرمایهگذاری در صندوق های سرمایهدهد. در ادامه به برخی از ریسک

 ریسک بازار 

اقتصاد، تکنولوژی، . های بازار استها یا نرخهای غیرمنتظره قیمت ریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسان

گذاری صندوق تأثیر منفی  توانند بر ارزش سبد سرمایهسیاست یا قوانین همواره در حال تغییر است. این تغییرات می

 . گذاری و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد شدبگذارند و باعث بروز نوسان در بازارهای سرمایه

 های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی

ها در بازار تابع  کند. ارزش سهام شرکتگذاری میهای پذیرفته شده در بورس سرمایهصندوق عمدتاً در سهام شرکت 

عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. 

 ند.گذاران متضرر شوتواند با تأثیرپذیری از عوامل فوق کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهقیمت سهام در بازار می

 ریسک نکول اوراق مشارکت اوراق 

گذاری  دهد. گرچه صندوق در اوراق مشارکتی سرمایههای صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییمشارکت شرکت

کند که سود و اصل آن توسط یک مؤسسة معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن  می



نقدشوندگی به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند که باعث از دست  

 د. گذار خواهد شرفتن قسمتی از دارایی صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایه

الحساب اوراق مشارکت  نظیر سود علی)در صورتی که نرخ سود بدون ریسک ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک

در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است  ( دولتی

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین  یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایهدر بازار کاهش می

تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر   (نظیر بانک)توسط یک مؤسسة معتبر

 د.شو

 ریسک تغییر قوانین و مقررات 

تواند باعث  نامند. این تغییرات میها، قوانین مالیاتی یا قوانین مربوط دیگر را ریسک تغییر قوانین میتغییر در شرکت

گذار  های صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایهها شود و باعث کاهش ارزش داراییتأثیر منفی در سودآوری شرکت

 د.شو

 ریسک نقدشوندگی

ی  ملاتت آنها در یک روز معالاهایی باشد که به صورت روان معامله نشوند یا حجم معامصندوق ممکن است دارای سهم 

شود که در زمان الزام نتوان آن سهم را فروخت. این صندوق با درک کردن این  بسیار کم باشد. این موضوع باعث می

 د. هایی سعی بر آن دارد که این ریسک را کاهش ده ریسک و با دوری از چنین سهم
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گذاری است. این مرحله یکی از مهمترین گذاری بازبینی و نظارت بر عملکرد سبد سرمایهقدم آخر در فرآیند سرمایه 

گذاری صندوق، عملکرد صندوق را با شاخص مورد نظر باشد چرا که در آن تیم سرمایهگذاری میمراحل سرمایه



را انجام خواهند داد. در این   لازمسنجند و سپس با توجه به نتیجه ارزیابی بدست آمده در صورت لزوم تغییرات می

های صندوق نیز با سیاست  ییگذاری با توجه به شاخص مبنا، ترکیب داراه بر ارزیابی عملکرد سبد سرمایهعلاومرحله 

م در مورد پرتفوی لازت صلاحاهای هدف اشود تا در صورت انحراف معنادار از ترکیب داراییتخصیص دارایی مقایسه می

بر ارزیابی عملکرد پرتفوی با توجه به   لاوه گذاری ع صندوق صورت گیرد. به منظور ارزیابی عملکرد پرتفوی صندوق سرمایه

باشد. از این  ارپ میشود که پرکاربردترین آنها معیار ش شاخص مورد نظر، از معیارهای ارزیابی عملکرد نیز استفاده می

 . های مشابه مقایسه میگرددطریق بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک صندوق بدست آمده و با بازار و صندوق 
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گذاری حاضر را مورد بازبینی توانند بیانیه سیاست سرمایهگذاری در هر زمان که ضروری به نظر برسد میمدیران سرمایه 

 .ح قرار دهنداصلاو 


