
 گذاری مبتنی بر صدور و ابطالهای سرمایهدستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق

گذاری ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار های سرمایهدستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق

 :هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار است 30/11/86 مصوب

 بازار خارج از بورس ای هااز بورس کیرفته شده در هر یپذ هایتکسهام شر -1

سب یهافرمول -1-1 سهام پذیمت خریق همحا شده درید و فروش  ب عبارتند یبه ترت یا بازار خارج از بورس هابورس هر یک از رفته 

 :از

  

  

 :شوندتعیین میو مقررات جاری کشور  قوانین خرید و فروش سهام براساس کارمزدهایمالیات و  تبصره. 

سب -1-2 سهم در پایمت خریق هدر محا سهم، ارزش  سهم در  یانیمت پایان روز معادل قید و فروش  ها یا بورسهر یک از آن روز 

ست. برا بازار خارج از بورس سب یا سهم، ق همحا ل یر تعدیل زیاهش بنا به دلاکا یش یافزا تواند در جهتیسهم م یانیمت پایارزش 

  های صندوق لحاظ گردد:قیمت تعدیل شده در محاسبات خالص ارزش داراییو  شود

شر صمکالف(  صمیه بر قکگرفته  یمیت ت ست و پس از اتخاذ آن ت سهم مؤثر ا شر یبررو یام، معاملهیمت  صورت کسهم آن  ت 

 .رفته استینپذ

شار ایق یه بر روکمهم  یب( خبر شده و پس از انت شر سماً منت ست ر سهم مؤثر ا صورت  یبر رو یان خبر هنوز معاملهیمت  سهم 

 .رفته استینپذ

سبیج( در پا سهم، م هان روز محا ضایارزش  ا یمت مجاز ین قیدر بالاتر یا بازار خارج از بورس هابورسهر یک از سهم در  یزان تقا

داشخخته و معاملات سخخهم در آن روز به ن خخبت  یار حجم قابل ملاحظهیص مدیتشخخخ مت مجاز بهین قیترنییزان فروش آن در پایم

 .مت روزانه بوجود آمده باشدیر قییت در تغیل محدودیده به دلین پدیداشته و ا یمکحجم 

بازار خارج یا  هابورسهر یک از  در یگذارل عدم صدور و سپردهیبه دل یحاصل شده ول یهش سرمایه سهم در اثر افزاکید( در صورت

  . تیقابل معامله ن از بورس

 :باشددرصد ن بت به قیمت پایانی می 20حداکثر مجاز برای تعدیل قیمت سهم براساس این بند،  تبصره.  

 



رفته باشد، یت صورت نپذکسهم شر یبررو یام معاملهیه گرفته باشد و پس از اتخاذ تصمیش سرمایم به افزایت تصمکاگر شر -1-3

 :رودیار مکارزش سهم به  ی( به جا1-1) ق مت یهار محاسبه شده و در فرمولیت به صورت زکسهم آن شر هشدل یمت تعدیق

  

 .شودین مییتع (1-5) د سهم مطابق بند )ب( ق متیحق تقدم خر هه در آن ارزش منصفانک

 :سهم عبارتند از هافت نشدیدر یتعلق گرفته ول یایمزا -1-4

 نشده؛افت یدر هزیالف( سهام جا

 .افت نشده استیه هنوز درکه یش سرماید سهام در اثر افزایب( حق تقدم خر

 :ارزش منصفانه هر یک از این مزایا در محاسبه قیمت خرید و فروش سهم باید به صورت یک ان گرفته شود تبصره.  

  :دیآیر به دست می( به صورت ز4-1) افت نشده بندیدر یایاز مزا یکارزش منصفانه هر  -1-5

صفان (الف صورتیزه در پایسهم جا هارزش من شرک یان روز در  سهم  صمکه  هر  زه دریسهام جا یدر مورد اعطا یریگمیت پس از ت

شد،  یا بازار خارج از بورس هابورس یک از شده با ست  تاسهم  یانیپا همان آخرین قیمتمعامله  ست به دلاکه ممکآن روز ا ل ین ا

 :ل شودیر تعدیز

 (؛1-2) ل بندیمطابق دلا( 1

  .درصد 5ثر تا کحدا یا بازار خارج از بورس هابورس هر یک از زه دریل عدم صدور و سپرده شدن سهام جایبه دل( 2

صورت صمکیدر  شریسهام جا یدر مورد اعطا یریگمیه پس از ت سهم  معامله  یا بازار خارج از بورس هابورسهر یک از ت در کزه، 

 :شودیر محاسبه میان روز به صورت زیزه در پایسهم جا هنشده باشد، ارزش منصفان

  

 

  

سخخهم قبل از  یانیمت پاین اسخخت قکباشخخد و مم یکاز  ی خخرکتواند یزه تعلق گرفته به هر سخخهم مین فرمول تعداد سخخهام جایدر ا

صم صوص اعطا یریگمیت سهم جایتعد( 1-2) زه، مطابق بندیسهام جا یدر خ شود. ارزش  ست من یه از اکزه یل  د یآیفرمول به د

ل شود. پس از یدرصد تعد 5تا  یا بازار خارج از بورس هابورس هر یک از زه دریل عدم صدور و سپرده شدن سهام جایتواند به دلیم

( حذف شخخده و ارزش آن 1-1بند ) یهاافت نشخخده در فرمولیدر یتعلق گرفته ول یایزه، ارزش آن از بخش مزایافت سخخهام جایدر

 .شودین مییتع (2-1) لات بندیت، با توجه به تعدکسهم شر هورق یکمانند 



 5ثر تا کد سهم حدایحق تقدم خر یل ارزش محاسباتیافت نشده است، از تعدیه هنوز درکد سهام یتقدم خرحق هب( ارزش منصفان

سبه م سرمایم به افزایه پس از تصمکیشود. در صورتیدرصد محا  بازار خارج از بورس ای هاسبورهر یک از  ت درکه، سهم شریش 

  :دیآیر به دست مید سهم از فرمول زیحق تقدم خر یمعامله نشده باشد، ارزش محاسبات

  

 

صورت   صمکیو در  سرمایم به افزایه پس از ت شریش  سهم  شد،  ها یا بازار خارج از بورسبورسهر یک از در ت که،  شده با معامله 

 :دیآیر به دست میفرمول ز د سهم ازیتقدم خرحق یارزش محاسبات

  

 های فوق منظور از مزایایی که از تاریخ تصمیم به افزایش سرمایه تا تاریخ ثبت افزایش سرمایه به سهم در فرمول :1تبصره

سرمایه و قبلتعلق می صمیم به افزایش  صمیم به تق یم آن پس از ت ست که ت سود تق یمی ا از  گیرد، مزایایی از قبیل 

  .شودتعیین می 4ثبت افزایش سرمایه اتخاذ شده است. ارزش منصفانه سود تق یم شده ولی دریافت نشده براساس بند 

 ( تعدیل شود2-1) تواند براساس دلایل بندهای مذکور در این بند میقیمت پایانی سهم در فرمول :2 تبصره.  

 

 بورس از خارج بازار ای هااز بورس کی هردر رفته شده یپذ هایتکد سهام شریتقدم خرحق -2

سهم، ارزش آن از بخش مزایتقدم خرافت حقیپس از در -2-1 شده فرمولیدر یتعلق گرفته ول یاید  -1) ور در بندکمذ یهاافت ن

 :شودیر محاسبه میز یهابهادار م تقل براساس فرمول هورق یکد و فروش آن به عنوان یمت خری( حذف شده و ق1

  

 

 :شوندکارمزد براساس مقررات بورس اوراق بهادار و مالیات براساس قوانین مالیاتی تعیین می تبصره. 



تقدم معامله نشخخده باشخخد، ارزش حق ها یا بازار خارج از بورسبورسهر یک از در د سخخهم هنوز یه حق تقدم خرک یدر صخخورت -2-2

 .( آمده است1-5)ن آن در بند )ب( ق مت ییه روش تعکآن است  هبرابر ارزش منصفان

مت یمعامله شده باشد، ارزش آن برابر ق ها یا بازار خارج از بورسبورسهر یک از در د سهم یه حق تقدم خرک یدر صورت -2-3

ار برد کتقدم را ب حق تقدم، ح ب مورد ارزش منصفانه حق یانیمت پایق یتوان به جایر میل زیحق تقدم است. به دلا یانیپا

 :( آمده است5-1در بند )ب( ق مت )ن آن ییه روش تعک

 نشده تقدم خرید سهم معاملهشرکت تصمیمی گرفته است که بر قیمت سهم مؤثر است ولی پس از اتخاذ آن تصمیم حق الف( 

 .است

معامله خبری مهم که برروی قیمت سهم مؤثر است رسماً منتشر شده ولی پس از انتشار این خبر، حق تقدم خرید سهم  (ب

 .است نشده

ای با میزان تقدم تفاوت قابل ملاحظهدر پایان روز منتهی به روز محاسبه ارزش حق تقدم خرید سهم، میزان تقاضای حق (ج

 .عرضه آن داشته است

شارکت( تأمینبهادار  اوراق -3 سناد خزانه و اوراق م صکوک، ا شامل  سلامی)  از  کیشده در هر  رفتهیپذ مالی ا

 یا بازار خارج از بورس هابورس

 :شوندین مییر تعیبه شرح زمالی اسلامی  تأمیناوراق بهادار د و فروش یمت خریق -3-1

 

 + مالیات
بهادار  هکارمزد خرید ورق

 مالی اسلامی تأمین
+ 

 تأمینبهادار  هارزش ورق
 مالی اسلامی در پایان روز

= 
بهادار  هقیمت خرید ورق

 مالی اسلامی تأمین

 - تمالیا
 کسورات ریسا

 یقانون
- 

بهادار  هورق فروش کارمزد
 مالی اسلامی تأمین

- 
 تأمینبهادار  هورق ارزش

 روز انیپا در مالی اسلامی
= 

بهادار  هورق فروش متیق
 مالی اسلامی تأمین

 :صره شور  تأمیناوراق بهادار  کارمزدهای خرید و فروشک ورات و  تب ساس قوانین و مقررات جاری ک سلامی برا مالی ا

 .شوندتعیین می

سلامی به تأمینبهادار د ورقه یبازخر قیمت هک یدر صورت-3-2 بهادار  هورق ارزش ،روزانه توسط بازارگردان اعلام گردد صورتمالی ا

د اعلام شخخده یمت بازخریا قی بورسمالی اسخخلامی در آن  تأمینبهادار  هورق یانیپا متیق برابر روز آن انیپا در مالی اسخخلامی تأمین

 .باشد، خواهد بود یشتره بکدام کتوسط بازارگردان هر

 دهم درصد حجم کل  کیکمتر از  مالی اسلامی در یک روز تأمینورقه بهادار که حجم معاملات روزانه درصورتی :تبصره

 روز قبل باشد یانیپا متقی درصد ±1از  شتریب یروز معاملات آندر  متیق رییدرصد تغ لیاوراق بهادار منتشر شده بوده و

 مالی اسلامی خواهد بود. تأمینقیمت بازارگردان مبنای تعیین قیمت خرید یا فروش آن ورقه بهادار 

ارزش  هکرده و در محاسخب لیدرصخد تعد 10ثر تا کمالی اسخلامی را حدا تأمینبهادار  هورق یانیپا متیتوان قیم ریز لیبه دلا -3-3

 :مالی اسلامی بکار برد تأمینبهادار  هورق

 ن خبر، معاملهیپس از انتشار ا یمالی اسلامی مؤثر است، رسماً منتشر شده ول تأمینبهادار  همت ورقیق یه بر روکمهم  ی: خبرالف

 .رفته استیصورت نپذ یا بازار خارج از بورس اهاز بورس یکیمالی اسلامی در  تأمینبهادار  هورق



صورتی :ب صندوق از  تأمینکه به موجب تغییرات قیمت اوراق بهادار در  سید اوراق موجود در پرتفوی  سرر سلامی، بازده تا  مالی ا

سید بیش از  سرر سلامی با  سناد خزانه ا صندوق ماهه خارج گردد، آن 6انحراف معیار  2 ±ماه  6محدوده بازده میانگین ا گاه مدیر 

 ار مزبور به میزانی که بازده تا سررسید اوراق بهادار در محدوده فوق قرار گیرد، را دارد.امکان تعدیل قیمت اوراق بهاد

صورتی -3-4 صندوق و متعهد پذیره نویس یا بازارگردان اوراق منعقد  تأمینکه قرارداد نگهداری اوراق بهادار در  سلامی بین  مالی ا

مبلغ فروش معینی تعیین گردد، آنگاه ما به التفاوت قیمت ورقه بهادار در گردد که در این قرارداد در پایان دوره نگهداری اوراق، 

 شود.سررسید قرارداد و قیمت خرید آن روزانه به صورت م اوی طی مدت قرارداد به قیمت خرید اضافه می

ه با توجه به کسهم  یمیمبلغ سود تق  یافت نشده است با ارزش فعلیدر یم شده ولیه تق کسهم  یسود نقد هارزش منصفان -4

شریتار سط  شده تو سود اعلان  سود عل یت و با نرخکخ پرداخت  شاریالح اب آخریمعادل  به  یزکمر کا بانیت دولت کن اوراق م

 8ل یت اعلان نشده باشد، مدت تنزکشر یپرداخت سود از سو یبرا یخیه تارکیشود، برابر است. در صورتیل میدرصد تنز 5 هعلاو

 .شودیماه در نظر گرفته م

های اجرایی ذیربط در حدود صلاح قانونی از جمله دستگاهتوسط نهادهای ذیه کشود یرسماً منتشر شده مح وب م یخبر وقت -5

 رسانی شده باشد.، ناشران اوراق بهادار یا بورس مربوطه اطلاعهاآناختیارات و وظایف قانونی 

صورت -6 ساس مفاد بندهاکیدر  ستورالعمل نیا 2-1 یه برا شرایبهادار تعد هورق یانیمت پای، قد شدن  شد با برطرف  شده با ط یل 

  .ن دستورالعمل استفاده نمودیبهادار در محاسبات مربوط به ا هورق یانیمت پاید از قیور باکمذ

سرمایهرگاه مد -7 صندوق  ساس ا یگذارهیر  صمیبرا ستورالعمل ت ل خود را در مورد ید دلایرد، بایبگ یانیمت پایل قیم به تعدین د

 یگذارهیر صندوق سرمایند. مدک یگانین خه از آن را با یک د ویک ن خه از آن را برای متولی ارسال نمایرده و کتوب کل میهر تعد

  .ندکل یبار تعد یکش از یل بیدل یکبهادار را براساس  ههر ورق یانیمت پایتواند قینم

گذاری رسمی دیگری در خصوص آن و سازوکار قیمت حذف شود، هابورس تابلو از یاوراق بهادار ،ه براساس مقرراتکیدرصورت -8

 شود.ین مییتع ید متولییر و تأیشنهاد مدیآن به پ هارزش منصفان تعیین نشده باشد،

صورت -9 ضمنیهمراه با اخت یه اوراق بهادارک یدر  شد، ملا یداریخر یار فروش  صفانه ورقه بهادار،  کشده با سبه ارزش من محا

ه بزرگتر باشد، خواهد کدام کار فروش هر یمت اعمال اختیق یا ارزش فعلیفوق  یروش محاسبه به شرح بندهاقیمت ورقه بهادار به 

 .ار فروش در نظر گرفته خواهد شدیسالانه اخت یار فروش برابر با نرخ سود ضمنیمت اعمال اختیل قیبود. نرخ تنز

ر صورتی که اوراق بهاداری همراه با اختیار فروش ضمنی خریداری شده باشد و همچنین خریدار اقدام به انتشار اوراق اختیار د -10

 خرید ضمنی نموده باشد، ملاک محاسبه ارزش منصفانه ورقه بهادار، به شرح بندهای ذیل می باشد:

سبه شده به شرح بندهای  : قیمت ورقه بهادار به روش10-1 فوق یا ارزش فعلی قیمت اعمال اختیار فروش ضمنی، هرکدام که محا

 بزرگتر باشد، و

شرح بندهای فوق یا ارزش فعلی قیمت اعمال اختیار : قیمت ورقه بهادار به روش10-2 شده به  سبه  ضمنی، هرکدام که  محا خرید 

 کوچکتر باشد.

 

 

 



 یگذار هیسرما یهاصندوق یگذار هیسرما یواحدها -11

 بیبه ترت ی قابل معاملهگذار هیسرما یهاصندوق یگذار هیسرما یواحدها فروش و دیخر متیق همحاسب یهافرمول -11-1 

 عبارتند از:

 

 

 

 

گذاری معادل قیمت پایانی هر واحد گذاری، ارزش هر واحد سخخخرمایهدر محاسخخخبه قیمت خرید و فروش هر واحد سخخخرمایه -2-11

 .باشدمی از بورس ها یا بازار خارجدر یکی از بورسگذاری سرمایه

گذاری قابل معامله به صخخورت روزانه توسخخط های سخخرمایهگذاری صخخندوقدر صخخورتی که قیمت بازخرید واحدهای سخخرمایه -11-3

گذاری درآن بازار یا قیمت گذاری در پایان آن روز برابر قیمت پایانی واحدهای سرمایهبازارگردان اعلام گردد، ارزش هر واحد سرمایه

 بود. اعلام شده توسط بازارگردان هرکدام که بزرگتر باشد، خواهدبازخرید 

گذاری غیر قابل معامله به ترتیب های سخخرمایهگذاری صخخندوقی محاسخخبه قیمت خرید و فروش واحدهای سخخرمایههافرمول -11-4

 عبارتند از:

 + کارمزد مدیر ثبت

مت صخخخخدور  آخرین قی

محاسخخبه شخخده توسخخط 

 پذیرصندوق سرمایه

 

= 
خریخخد هر واحخخد  قیمخخت

 گذاری در پایان روزسرمایه

 - کارمزد مدیر ثبت

بطخخال  یمخخت ا ق ین  خر آ

محاسخخبه شخخده توسخخط 

 پذیرسرمایه صندوق

 

= 

یمخخت فروش هر واحخخد  ق

سخخخرمایه گذاری در پایان 

 روز

در سهام و مختلط موجود در  یگذارهیسرما یهاصندوق یگذارهیارزش سهام و واحد سرما راتیینحوه احتساب تغ -12

 یسال مال یدر اوراق بهادار با درآمد ثابت ط گذاریهیسرما هایصندوق یپرتفو

 یگذارهیسهام و واحد سرما متیق راتییبا درآمد ثابت در اثر تغ هایصندوق هایییخالص ارزش دارا راتییتغ ادیز یریرپذیاز تأث یریمنظور جلوگ به

و  نمودهاستفاده  ریتوانند از روش زیدر اوراق بهادار با درآمد ثابت م گذاریهیسرما هایدر سهام و مختلط، صندوق یگذارهیسرما یهاصندوق

انتخاب شده درخصوص نحوه  هیاست رو حی. لازم به توضندینما ییشناسا یسال مال یصندوق را ط یگذارهیارزش سهم و واحد سرما راتییتغ

 یدر سهام و مختلط موجود در پرتفو یگذارهیسرما یهاصندوق یگذارهیسرما واحدهای و سهام هیصوص کلدرخ دیارزش، با رییتغ ییشناسا

خرید هر واحد کارمزد 

 سرمایه گذاری
+ 

ارزش هر واحد 

سرمایه گذاری در 

 پایان روز

 گذاری در پایان روزقیمت خرید هر واحد سرمایه =

کارمزد فروش هر 

 واحد سرمایه گذاری
- 

ارزش هر واحد 

سرمایه گذاری در 

 پایان روز

 گذاری در پایان روزقیمت فروش هر واحد سرمایه =



هر  ایو فروش،  دیخر اریاخت ،یفروش تبع اریاوراق اخت قیکه از طر یسهام یروش برا نیو به صورت مداوم به کار گرفته شود. ا کسانیصندوق 

 کاربرد ندارد. دنماییرا محدود م متینوسانات ق گریروش د

 گذاری صندوقحداقل و حداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه -1-12

 هایصندوق یموجود در پرتفو در سهام و مختلط یگذارهیسرما یهاصندوق گذاریسرمایه واحدو  از ارزش سهام یناش راتییبه منظور احتساب تغ

 گذاری صندوقو واحد سرمایه ارزش مورد انتظار سهم رییحداقل و حداکثر درصد تغ دیصندوق با ریدر اوراق بهادار با درآمد ثابت، مد گذاریهیسرما

 .دینما نییشش ماه گذشته باشد را تع یطشده سالانه  یسود پرداخت نیانگیم ایصندوق  ینیبشپی نرخ درصد ±2در محدوده  دیکه با

  صره سود دورهکه پیش هاییصندوق: 1تب سود ندارند یا فاقد پرداخت  سپرده بانکی و اوراق بینی  سود  ستند باید میانگین نرخ  ای ه

بینی سود، از های تازه تاسیس بدون پیشمالی اسلامی موجود در پرتفوی صندوق را مبنای محاسبات قرار دهند. صندوق تأمینبهادار 

ستفماه دوم فعالیت می سپرده بانکی و اوراق بهادار توانند از این روش ا سود  سلامی موجود در  تأمیناده نمایند و میانگین نرخ  مالی ا

 پرتفوی صندوق را مبنای محاسبات قرار دهند.

  بینی یا میانگین نرخ سود پرداختی سالانه شده طی شش ماه گذشته را در مدیر صندوق موظف است نرخ پیش: 2تبصره

 باشد.ال مالی انتخاب نماید و تا پایان سال مالی صندوق قابل تغییر نمییا ابتدای س روش نیا یآغاز اجرا

 گذاری صندوقحداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه -1-1-12

که قابل شناسایی در گذاری در سهام و مختلط در یک روز های سرمایهگذاری صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه

گذاری صندوق به تعداد روزکاری طی یک سال به دست صندوق است، از حاصل تقسیم حداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه

و واحد درصد باشد حداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم  20بینی صندوق که نرخ سود پیشآید. به عنوان مثال درصورتیمی

گذاری صندوق )سرمایه
%18

252
 ( است.

 گذاری صندوقو واحد سرمایه حداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم -2-1-12

گذاری در سهام و مختلط در یک روز که قابل شناسایی در های سرمایهگذاری صندوقحداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه

گذاری صندوق به تعداد روزکاری طی یک سال به باشد، از حاصل تقسیم حداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایهصندوق می

درصد باشد حداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد  20بینی صندوق که نرخ سود پیشآید. به عنوان مثال درصورتیدست می

ندوق )گذاری صسرمایه
%22

252
 ( است.

گذاری صندوق موجود در پرتفوی صندوق با توجه به یکی از حالات زیر مانده ذخیره صندوق باید روزانه برای تک تک سهام و واحدهای سرمایه

صندوق در دفاتر  گذاریها اقدام به شناسایی ذخیره تغییر ارزش سهام و واحد سرمایهتغییر ارزش را محاسبه و با درنظر گرفتن سایر محدودیت

 صندوق نماید.

 رییبزرگتر از حداکثر تغ tدر روز  a معامله گذاری صندوق قابلواحد سرمایه/سهم ارزش روزانه رییکه تغیدرصورت( الف

 باشد آنگاه گذاری صندوقو واحد سرمایه ارزش سهم

 at×N)1-a(tP)×PΔMAX%e- atP(%Δ=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

atPΔ=% گذاری صندوق قابل معامله درصد تغییرات قیمت پایانی سهم/واحد سرمایهa نسبت به روز کاری قبل 

 =MAX%eΔP گذاری صندوقحداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 



)1-a(tP= معامله گذاری صندوق قابلقیمت پایانی سهم/واحد سرمایهa ( 1در روز-t) 

atN معامله گذاری صندوق قابلد سهام/واحد سرمایه= تعداa گذاری در روزدر پرتفوی صندوق سرمایه t 

 :tدر روز  a معاملهگذاری صندوق قابلواحد سرمایه/ارزش سهام رییتغ ییمربوط به شناسا یحسابدار ثبت

 تاریخ کدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 a **17 معاملهصندوق قابل یگذارهیواحد سرما حساب ارزشیابی در سهام/ *** 

 a **45 معاملهصندوق قابل یگذارهیواحد سرما درآمد ناشی از افزایش ارزش سهام/  *** 13**/**/**

 27** گذاری صندوقذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام و واحد سرمایه  ***

 نسبت به روز قبلمعامله صندوق قابل یگذارهیواحد سرماتقدم سهام/ثبت شناسایی افزایش در خالص ارزش فروش سهام و حق

صورت( ب  سهم رییکه تغیدر سرمایه/ارزش روزانه  صندوق قابلواحد   رییکوچکتر از حداقل تغ tدر روز  a معاملهگذاری 

 باشد آنگاه گذاری صندوقو واحد سرمایه ارزش سهم

 at×N)1-a(tP)×PΔMINe%- (|%ΔPat|=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

|%ΔPat| = معامله گذاری صندوق قابلهدرصد تغییرات قیمت پایانی سهم/واحد سرمای قدر مطلقa نسبت به روز کاری قبل 

 =MIN%eΔPگذاری صندوقهحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم/واحد سرمای 

)1-a(tP=  معامله وق قابلگذاری صندقیمت پایانی سهم/واحد سرمایهa ( 1در روز-t) 

atN= معامله گذاری صندوق قابلتعداد سهم شرکت/ واحد سرمایهa گذاری در روزدر پرتفوی صندوق سرمایه t 

ثبت زیر مانده  مشروط به اینکه در اثر tدر روز  a معاملهصندوق قابل یگذارهیواحد سرما ثبت حسابداری مربوط به شناسایی تغییر ارزش سهام/

 باشد:گذاری صندوق بدهکار نگردد به شرح زیر میذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام و واحد سرمایه

 

 تاریخ کدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 a **45 معاملهصندوق قابل یگذارهیواحد سرما هزینه ناشی از کاهش ارزش سهام/ *** 

 27** گذاری صندوقو واحد سرمایه ارزش سهام تغییراتذخیره ناشی از  ***  13**/**/**

 a **17 معاملهصندوق قابل یگذارهیواحد سرماحساب ارزشیابی در سهام/   ***

 نسبت به روز قبل معاملهصندوق قابل یگذارهیواحد سرماتقدم سهام/ثبت شناسایی کاهش در خالص ارزش فروش سهام و حق

 



ارزش  رییبزرگتر از حداکثر تغ tدر روز  b غیرقابل معامله گذاری صندوقواحد سرمایهارزش روزانه  رییکه تغیدرصورت ج(

 باشد آنگاه گذاری صندوقو واحد سرمایه سهم

 bt×N)1-b(tP)×NAVΔMAX%e- btNAV(%Δ=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

btNAVΔ=% معامله رقابلیغگذاری صندوق خالص ارزش هر واحد سرمایه درصد تغییرات b قبل نسبت به روز 

 =MAX%eΔP صندوق گذاریسرمایه واحد سهم و حداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار 

)1-b(tNAV= معامله رقابلیغصندوق گذاری خالص ارزش هر واحد سرمایه b ( 1در روز-t) 

btN = معامله رقابلیغصندوق گذاری تعداد واحد سرمایه b گذاری در روزدر پرتفوی صندوق سرمایه t 

 :tدر روز  b معامله رقابلیغگذاری صندوق واحد سرمایهارزش  رییتغ ییمربوط به شناسا یحسابدار ثبت

 تاریخ کدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 b **19 معامله رقابلیغصندوق گذاری حساب ارزشیابی در واحد سرمایه *** 

**/**/**13 ***  
 رقابلیغصندوق گذاری واحد سرمایهدر  یگذارهیر ارزش سرماییدرآمد تغ

 b معامله
**45 

 2710 گذاری صندوقو واحد سرمایه ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام  ***

 نسبت به روز قبل معامله رقابلیغگذاری صندوق واحد سرمایهثبت شناسایی افزایش در خالص ارزش فروش 

ارزش  رییکوچکتر از حداقل تغ tدر روز  b غیرقابل معامله گذاری صندوقواحد سرمایهارزش روزانه  رییکه تغی( درصورتد

 باشد آنگاه گذاری صندوقو واحد سرمایه سهم

 bt×N)1-b(tP)×NAVΔMINe%- (|%ΔNAVbt|=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

|%ΔNAVbt| =معامله رقابلیغصندوق گذاری سرمایه خالص ارزش هر واحد قدرمطلق درصد تغییرات b نسبت به روز قبل 

 =MIN%eΔP گذاری صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 

)1-b(tNAV=  معامله رقابلیغصندوق گذاری خالص ارزش هر واحد سرمایه b ( 1در روز-t) 

btNمعامله رقابلیغصندوق گذاری = تعداد واحد سرمایه b گذاری در روزدر پرتفوی صندوق سرمایه t 

 

 



مشروط به اینکه در اثر ثبت زیر مانده  tدر روز  b معامله رقابلیغگذاری صندوق واحد سرمایهارزش  رییتغ ییمربوط به شناسا یحسابدار ثبت

 :باشدذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام و واحد سرمایه گذاری صندوق بدهکار نگردد به شرح زیر می

 

 تاریخ کدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 *** 
 رقابلیغصندوق گذاری واحد سرمایهدر  یگذارهیر ارزش سرماییتغ نهیهز

 b معامله
**45 

**/**/**13 
 2710 گذاری صندوقو واحد سرمایه ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام *** 

 b **19 معامله رقابلیغصندوق گذاری حساب ارزشیابی در واحد سرمایه  ***

 نسبت به روز قبلگذاری صندوق غیرقابل معامله واحد سرمایهثبت شناسایی کاهش در خالص ارزش فروش 

  صره شی از تغییر ارزش در کد معین  :1تب ساب ذخیره نا شد. در در هیچ زمانی نمی 2710مانده ح شته با تواند مانده منفی )بدهکار( دا

ساب یاد صورتی سرمایهکه مانده ح سهم/ واحد  صفر گردید و تغییر ارزش روزانه  صندوق کوچکتر از حداقل تغییر ارزش شده  گذاری 

سرمایه سبات ذخیره تغییر ارزش بدون اثرگذاری بر خالص ارزش داراییسهم و واحد  صندوق گردید، محا صندوق و به گذاری  های 

گذاری واحد سوورمایه گردد. هر زمان تغییر ارزش روزانه سووهام/صووورت آماری، تحت عنوان ذخیره تغییر ارزش آماری محاسووبه می

سرمایه سهام و واحدهای  صندوق گردد ابتدا به میزان ذخیره تغییر ارزش آماری، درآمد صندوق بزرگتر از حداکثر تغییر ارزش  گذاری 

تا زمانی که ذخیره تغییر ارزش آماری یابد و گردد و ذخیره تغییر ارزش آماری کاهش میتغییر ارزش در دفاتر صووندوق شووناسووایی می

شود و تغییرات مثبت ارزش سهام/ صندوق تماماً در دفاتر صندوق شناسایی صفر نگردد، مبلغی به ذخیره تغییر ارزش سهام اضافه نمی

 گردد.می

  یر اقدامات در خصوص اقدامات شرکتی اعم از افزایش سرمایه و سود نقدی، محاسبات مربوطه پس از اعمال تأث: 2تبصره

 شرکتی در قیمت سهام انجام خواهد گرفت.

  در خصوص اقدامات صندوق اعم از تقسیم سود، صدور واحدهای جایزه و تجزیه واحد، محاسبات مربوطه پس از اعمال : 3تبصره

 خواهد گرفت.گذاری در سهام و مختلط انجام های سرمایهگذاری صندوقتأثیر اقدامات مزبور در خالص ارزش هر واحد سرمایه

 نحوه تقسیم مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام در پایان سال مالی صندوق -2-12

سود انیکه در پا یدر صورت ش رهی، مانده حساب ذخهر مقطع تقسیم  سهام رییاز تغ ینا سرمایه ارزش   2710 نیدر کد مع گذاری صندوقو واحد 

درصد سالانه شده )متناسب با زمان سپری شده از آخرین پرداخت سود از محل ذخیره یا آغاز  4به میزان بیش از  مثبت )مانده بستانکار( و یعدد

شد( از میانگین  سود از محل ذخیره ی صندوق هایییارادخالص ارزش اجرای این روش، هرکدام که کوچکتر با  یآغاز اجرا ا)از آخرین پرداخت 

های صندوق را درصد سالانه شده از میانگین خالص ارزش دارایی 2تواند تا میزان مدیر صندوق می باشد،است( روش، هرکدام که کوچکتر  نیا

سرما دربازه  یگذارهیسرما یدارندگان واحدها نیبی در آن دوره زمانی گذارهیسرما یدر صندوق و تعداد واحدها گذارانهیبه نسبت زمان حضور 

های سود از محل ذخیره تغییر ارزش بزرگتر از پرداخت که مانده ذخیره به علاوهل مالی صندوق، در صورتیدر پایان سا. نماید میتقس زمانی فوق

صندوق باید حداقل تا میانگین خالص ارزش دارایی 2% شد، مدیر  شد( با سال مالی یا آغاز اجرای این روش، هر کدام که کوچکتر با ها )از ابتدای 

های صووندوق )از ابتدای سووال مالی یا آغاز اجرای این روش، هر کدام که کوچکتر باشوود( را بین ارزش داراییدرصوود از میانگین خالص  2میزان 

ساب مجموع پرداختگذاران توزیع نماید به طوریسرمایه شده با احت  %2های طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش معادل حداقل که مبلغ توزیع 

 ن دوره گردد.ها طی همامیانگین خالص ارزش دارایی



 باشد:گذار به شرح ذیل میمبلغ پرداخت ذخیره در پایان سال مالی به هر سرمایه

 گردد:گذار از طریق زیر محاسبه میگذاری سرمایهمبلغ قابل پرداخت برای هر روز واحد سرمایه

 

 

 

 

 

درصخخد از خالص ارزش  2های طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش کوچکتر م خخاوی که مبلغ ذخیره بعلاوه پرداخت* در صخخورتی

های طی دوره از که مبلغ ذخیره بعلاوه پرداختگذاران توزیع گردد و در صخخورتیسخخرمایهها باشخخد باید کل مبلغ ذخیره بین دارایی

صد از خالص ارزش دارایی 2محل ذخیره تغییر ارزش بزرگتر از  شد باید حداقل تا میزان در صد از خالص ارزش دارایی 2ها با ها در

 گذاران توزیع گردد.بین سرمایه

 گردد.از ابتدای سال مالی یا شروع محاسبه ذخیره هرکدام که کوچکتر باشد محاسبه میگذاری ** تعداد روز واحد سرمایه

 گذار به شرح ذیل محاسبه گردد:گذار باید مبلغ بدهی به هر سرمایهسپس به ازای هر سرمایه 

 

 

 

 

 

 

( بزرگتر از مبلغ قابل تق یم از مانده ذخیره 0<(E)}∑ذخیره )} گذار از محلکه مجموع مبالغ مثبت بدهی به هر سرمایهدر صورتی

(Cباشخخخد آنگاه به ن خخخبت مبلغ مثبت بدهی به هر سخخخرمایه ) ( گذار از محل ذخیره(E)>0 به مجموع مبالغ مثبت بدهی به هر )

گردد و حداکثر ظرف گذاران تق یم میبین سرمایه (C(، مبلغ قابل تق یم از مانده ذخیره )0<(E)}∑)} گذار از محل ذخیرهسرمایه

 گردد.گردد و مابقی مانده ح اب ذخیره به سال مالی بعد منتقل میگذاران واریز میروز به ح اب سرمایه 10

 

 

نده  ما بل تق خخخیم از  قا مبلغ 

 (*Cذخیره)
+ 

خت های طی دوره از پردا

یر  ی غ ت یره  خ محخخل ذ

 = (Bارزش)
حد  خت برای هر روز وا بل پردا قا مبلغ 

 (Aگذار)گذاری هر سرمایهسرمایه

 گذار **تعداد روز واحد سرمایه

 × گذارواحد هر سرمایه تعداد روز

مبلغ قخخابخخل پرداخخخت 

واحخخد  بخخرای هخخر روز

 (Aگذاری)سرمایه

= 
بل قا به هر  مبلغ  خت  پردا

 (Dگذار)سرمایه

     

مبلغ پرداخت شخخده طی دوره از محل 

یه به هر سخخخرما -ذخیره تغییر ارزش 

 (Fگذار)

- 
به  مبلغ قابل پرداخت 

 (Dگذار)هر سرمایه
= 

گذار مبلغ بدهی به هر سرمایه

 (Eاز محل ذخیره)



 باشد:ثبت ح ابداری مربوط به پرداخت ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام به شرح ذیل می

 تاریخ کدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 2710 ارزش سهام ذخیره ناشی از تغییرات *** 
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***  
بدهی به سخخخرمایه گذاران بابت پرداخت ذخیره ناشخخخی از 

 تغییرات ارزش سهام
2270 

 *** 
بدهی به سخخخرمایه گذاران بابت پرداخت ذخیره ناشخخخی از 

 تغییرات ارزش سهام
2270 

 1110 بانک  ***

 گذاراناز تغییرات ارزش سهام در پایان سال مالی صندوق به ح اب سرمایهثبت تق یم و پرداخت ذخیره ناشی 

 


